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Unternehmenskauf in Krisenzeiten — haufig ein lohnendes Geschaft

~Eriseistein produktiver Zustand.
Man mussihrnurden Beigeschmack
der Katastrophe nehmen.” Das Zitat
des Schriftstellers Max Frisch ldsst
sich auch auf die aktuelle Krise an-
wenden. Unternehmen sollten die
aktuelle Situation dazu nutzen, ge-
stirkt aus der Krise hervorzugehen.
Chancen dafiir gibt es genug.

So sind zum Beispiel Unterneh-
menskiufe erheblich giinstiger ge-
worden, da Verkiufer von fritheren
(unrealistischen) Preisvorstellungen

Abstand nehmen. Dies macht die
Akqujsepotenziellert-bemahmezie—
le durch Gesellschaften mit guter
Liquiditit erheblich leichter. Aller-
dings gibt es beim Kauf von krisen-
geschiittelten Unternehmen in Ru-
minien rechfliche Gefahren, die
man als Eiufer kennen sollte, um
keine unangenehmen Uberraschun-
gen zu erleben.

Asset Deal

Beim Asset Deal (rum. contract de
vidnzare/cumpitrare active) handelt es
sich um eine Unterart des Unterneh-
menskaufs. Der Kauf des Unterneh-
mens vollzieht sich dabei durch den

Erwerb sdmtlicher geschiftsbedeu-
tender Wirtschaftsgiiter (engl. As-
sets) des Unternehmens, Hierbei
werden die Wirtschaftsgiiter eines
Unternehmens, also Grundstiicke,
Gebiude, Maschinenetc, und einzel-
ne Verbindlichkeiteneinzeln aufden
Kiuter iibertragen. Die ﬂbertragl.mg
der Assets beziehungsweise Rechte
geschieht an einem vertr:tahch ver-
emba:ten Stichtag. Der ﬁberaanﬂ
der einzelnen ‘i-"hu{'rcha.fts-!uter er-
folgt durch Vertrag und T:]:n».=_-rg:+.]::u.=_~I
bel Grundstiicken durch notarielle
Auflassung und Eintragung in das
Grundbuch.

Das grofte rechtliche Problem des
Asset Deals besteht in einer mogli-
chen Anfechtung, wenn das Unter-
nehmen, dessen Wirtschaftsgiiter
verkauft wurden, nach diesem
Rechtsgeschift insolvent wird. In
diesem Fall ist der eingesetzte Insol-
venzverwalter verpflichtet, alle
Fechtsgeschiifte des insolventen
Unternehmens der letzten drei Jahr
zu dberpriifen. Kommt er zu der
Auffassung, dassder AssetDealoder
andere RELhi‘rﬂ'e._.chafte Glaubiger
benachteiligt I'mben (zum Beispiel bei

Verkiufen mit zu niedrigem Kauf-
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preis), muss er diese Rechtsgeschif-
teanfechten und gerichtlich flirnich-
tigerkliren lassen. Der Vertrag wird
anschliefend riickabgewickelt und
die Gliubigermasse erhéht. Daher
ist es wichtig, vor einem Verkauf die
Wirtschaftsgiiter durch zugelassene
Sachverstindige zu bewerten.

Der Kaufvon geschiftsbedeuten-
den Wirtschaftsgiitern eines Unter-
nehmens kann ferner dazu fithren,
dass simtliche Arbeitzverhilinizze
dieses Unternehmens von Rechts
wegenauf den Erwerber iibergehen.
Schlieflich kannein Asset Deal auch
eine gesetzliche Haftung des Kiu-
fers fiir Steuerverbindlichkeiten des-
jenigen Unternehmens begriinden,
dessen Wirtschaftsgiliter gekauft
wurden. Die vorgenannten Risiken
sind im Rahmeneiner Legal und Tax
Due Diligence zu identifizieren. Ent-
sprechende Regelungen sind in die
abzuschliefenden Vertrige aufzu-
nehmen.

Share Deal

Auferdem gibt es den Share Deal
(rum. confract de cestune pdrfi sociale).
Dies ist ein Kauf von Anteilen (engl.

shares) an einer Kapitalgesellschaft.
Der Share Deal stellt einen Fechts-
kauf dar, wobei im konkreten Fall
die Geschiftzanteile an der Gesell-
schaft Kaufgegenstand sind. Der
Kiuferwird neuer Gesellschafter des
Unternehmens und erhiltdie mit der
Beteiligung verbundenenRechte und
Pilichten. Die ﬂbertragung der Ge-
schiftsanteile erfolgt durch einen
Abtretungsvertrag und Eintragung
des neuen Gesellschafters in das
Handelsregister. Der Geschiftsan-
teilsiibertragungsvertrag bedarf
keiner notariellen Form.

Bei Share Deal ist darauf zu ach-
ten, dass der Insolvenzgrund (Zah-
lungsunfihigkeit) spatestens unmit-
telbar nach dem Kauf beseitigt wer-
denmuss. Ansonstenwire die (neue)
Geschiftsfithrung sofort verpflich-
tet, einenInsolvenzantrag zustellen.
Sinnvoller Weise wird vorab mit
Gliubigern iiber Kapitalmafnah-
men, Verzicht und Stundungen ver-
handelt, Auchbeim Share Dealistein
Legal und Tax Due Diligence zur
Feststellung von vorhandenen Risi-
ken, die vom Kiufer zu liberneh-
men sind, von besonderer Bedeu-
tung,
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